FAl

FIRST AUDIT
INTERNATIONAL

RAPORTUL
AUDITORULUI INDEPENDENT
Seria AG nr. 116/24/C

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024

Compania de Asiguridri
wIntact Asigurdari Generale” S.A.

Certificatul de calificare a auditorului Seria AG Nr.000119 din 08.02.2008,
eliberat in baza deciziei Comisiei de certificare din 30 iunie 2006

Certificat de calificare a auditorului seria AA Nr. 000015, eliberat in baza
deciziei Comisiei de Certificare din 19 decembrie 2007

Diploma in International Financial Reporting nr. 1816719, eliberati de cdtre
ACCA (Association of Chartered Certified Accountants), 2013

Chisindu - 2025



wFIRST AUDIT INTERNATIONAL” S.R.L,

FA ' Chisiniiu, M. Kogiilniceanu Street, 61-7; tel: 21-34-52, fax: 60-58-72

FIRST AJDIT

eiimanas ERAONAL E-mail: office@fai.md; sergiu.soimu@fai.md; http://www.fai.md/

Cuprins
1. RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT ..cccoccrunsesssacsssansassessnsssssesssssssessessossessssssnesses 3
Opinie ... crreesesesanessenasnan AR LSBT ek ek S— 3
L e S -
2. Situatii Financiare Consolidate (pentru exercitiul incheiat 1a 31.12.2024) ....ccooovrervesrsarersnsares 9
2.1. Situatia consolidatd a poZifiei fiNANCIATE....u..vceerereerereserrerereresnes e 9
2.2. Situatia consolidatd a rezultatulii global .......vcvceerveveseveineceneesesnns T — 10
2.3. Situatia consolidati a modificarilor capitalurilor proprii.......... R WRPOOR—— (! |
2.4. Situatia consolidati a fluxurilor de NUMEEAY .......ueeerrrererrersessonreins T P oy 12
3. Continuitatea activititii $i evenimente UtEriOAre ... eimrrerssaisrerssssssesssssssasssssasasassssesssssessass 13

4, Auditul anului precedent (2023) .uscmssossissssssesssvssssessarsisssss T T—— ).
5. Confirmarea Independentei Auditorilor........oueen. sEbssRSSSRRss
6. Semnitura auditorului iNAEPeNdEnt ........ccovvicnisiiiininninnsissesssnrsesnssesssssssssessssesssns PR
Riporeal actuariliil cccsanamsoainsinmisinsass SR b s . 15




B

»FIRST AUDIT INTERNATIONAL” S.R.L,
FAI Chisiniu, M. Kogilniceanu Street, 61-7; tel: 21-34-52, fax: 60-58-72

FIRST AUDIT

e E-mail: office@fai.md; sergiu.soimu@fai.md:http://www.fai.md/

1. RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Citre actionarii Companiei de Asigurari , Intact Asiguriri Generale” S.A.

Raport cu privire la auditul Situatiilor Financiare Consolidate

Opinie

Am auditat situatiile financiare ale Companiei de Asigurdri ,Intact Asiguriri Generale” S.A.
(»Societatea”) si ale societitile fiice: Alpha Leasing SA si Optim Cars Construct SRL (in continuare
Grupul), care cuprind situatia consolidatd a pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2024 si
situafia consolidatd a rezultatului global, situatia consolidatd a modificarilor capitalurilor proprii si

situatia consolidatd a fluxurilor de numerar aferente exercitiului incheiat la data respectiva, si notele
la situatiile financiare, inclusiv un sumar al politicilor contabile semnificative.

Situatiile financiare consolidate aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2024
prezinta urmatoarele pozitii principale:

* Total capital propriu consolidat/Active nete consolidate: 157.422.321 MDL

e Profit consolidat al Grupului aferent exercitiului financiar: 2.080.670 MDL

In opinia noastra, situatiile financiare consolidate ale Grupului pentru exercitiul financiar incheiat
la 31 decembrie 2024, prezinta fidel, din toate punciele de vedere semnificative, pozitia consolidatd
Jinanciara a Societdtii la 31 decembrie 2024, precum si performanta sa financiard consolidati si
Sluxurile sale de numerar si situatia consolidatd a modificarilor capitalurilor proprii, in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, acceptate pentru aplicare in
Republica Moldova.

Baza opiniei

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA-uri).
Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
wResponsabilitatea auditorului pentru auditul situatiilor financiare consolidate” din raportul
nostru. Suntem independenti fatd de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili
(Codul IESBA) emis de Consiliul pentru Standardele Internationale de Etica pentru Contabili,
coroborat cu cerintele etice relevante pentru auditul situatiilor financiare din Republica Moldova,
inclusiv Legea 271/2017 si ne-am indeplinit celelalte responsabilitati etice, conform acestor cerinte
si Codului IESBA. Consideram ci probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate
pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.

in conformitate cu auditul situatiilor financiare consolidate ale Grupului pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2024, remitem in adresa Dvs. Raportul Auditorului Independent.
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Aspecte-cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut
cea mai mare importantd pentru auditul situatiilor financiare consolidate din perioada curenta.
Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si in
formarea opiniei asupra acestora si nu oferim o opinie separata cu privire la aceste aspecte. Am
determinat ca aspectele descrise mai jos reprezinta aspecte cheie de audit care trebuie comunicate in
raportul nostru.

e Clasificarea si evaluarea investitiilor pistrate pind la scadenti

Clasificarea si evaluarea investitiilor pastrate pana la scadentd a fost identificati ca un aspect cheie
al auditului, avand in vedere importanta semnificativd a acestor investitii in structura activelor
Societatii (Nota 9 ,,Investitii pastrate pana la scadentd”) si necesitatea exercitirii judecitii
profesionale in ceea ce priveste intentia i capacitatea de detinere pand la scadentd. Procedurile
noastre de audit au inclus evaluarea politicilor contabile, testarea existenfei unei intentii
documentate de pastrare, analiza capacitdfii financiare de a menfine investifiile pand la scadentd i
examinarea prezentarii informatiilor in notele explicative.

® Rezerve tehnice de asigurare si indicatorii de solvabilitate ale Societdtii

In conformitate cu Regulamentului privind rezervele tehnice de asigurare (Hotdardarea nr. 30/10 din
13.06.2023), ,Societatea de asigurare formeazd si mentine suficiente rezerve tehnice, valoarea
cdrora trebuie sid-i permita, in orice moment, sa-si onoreze obligatiile ce rezultd din contractele de
asigurare. Calcularea rezervelor tehnice se realizeaza prudential, fiabil si obiectiv, reiesind din
riscul de subscriere, conform abordirii realiste. Metodele de evaluare si determinare a rezervelor
tehnice, adoptate de societatea de asigurare, trebuie sa fie aceleasi pe tot parcursul anului financiar,
precum si de la un an financiar la altul, cu exceptia cazului in care existd motive intemeiate pentru
schimbarea metodelor”. Rezervele tehnice de asigurare a Societitii sunt calculate in scopul
intocmirii situatiilor financiare prin metode complexe de citre specialisti in domeniul calculelor
actuariale. Aceste rezerve nu pot fi evaluate cu precizie, ci doar estimate in baza celor mai recente
informatii credibile detinute, conform rationamentului actuarului.

Societatea constituie si inregistreaza rezerve pentru daunele declarate, dar nesolutionate (75% din
totalul rezervelor) si pentru daunele intamplate, dar neavizate (12% din totalul rezervelor), asa cum
este prezentat in Nota 20 ,,Rezerve tehnice aferente asigurarilor generale”.

La data de 31.12.2024, societatea de asigurari respectd cerintele prudentiale privind solvabilitatea si
lichiditatea. Rata solvabilitatii raportatd este de 174,97%, depésind semnificativ nivelul minim
reglementat (art. 72, Legea nr. 92 din 07.04.2022 privind activitatea de asigurare sau de
reasigurare), ceea ce denotd o capacitate adecvata de acoperire a obligatiilor asumate fatd de
asigurati. Totodatd, coeficientul de lichiditate inregistrat, de 5,35, confirmi existenta unui nivel
ridicat de active lichide in raport cu datoriile curente (pct. 82, Hotdrarea nr. 328 din 19.12.2024),
ceea ce asigurd o bund capacitate de platd pe termen scurt.
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Am considerat acest aspect cheie de audit, dat fiind faptul ponderii semnificative a valorii
rezervelor tehnice de asigurare in situatiile financiare ale Grupului.

Pentru a obfine o asigurare rezonabila cu privire la adecvarea rezervelor tehnice in cadrul
auditului Societdfii, s-a aplicat un set structurat de proceduri de audit, in conformitate cu ISA 540
(Revizuit) ,, Auditarea estimdrilor contabile si a prezentarilor de informatii aferente”  si
reglementarile prudenfiale specifice domeniului: evaluarea politicilor contabile si metodologiilor
utilizate de societate pentru constituirea rezervelor, identificarea tipurilor de rezerve, revizuirea
controalelor interne privind colectarea datelor actuariale, sistemele informatice utilizate pentru
calcule, verificarea factuala a dosarelor de dauna si coroborarea cu registrele contabile, analiza
platilor de daund efectuate de Societate in vederea identificdrii daunelor neinregistrate in perioada
de gestiune, verificarea modului de prezentare si descriere a estimarilor in situafiile financiare.

® Recunoasterea veniturilor din primele de asigurare

Recunoasterea veniturilor din primele de asigurare a fost identificatd ca un aspect cheie al auditului
datoritd importantei sale semnificative asupra situatiilor financiare ale Societitii i complexitatii
asociate cu aplicarea principiilor de recunoastere a veniturilor, atit pentru contractele de asigurare
generale, cat si pentru cele de viatd. Evaluarea momentului si valorii recunoasterii veniturilor
implicd utilizarea unor estimari semnificative, inclusiv repartizarea primelor in functie de perioada
de valabilitate a politelor, ajustarea pentru primele necastigate si alte tratamente in reasigurare. De
asemenea, recunoasterea veniturilor are impact asupra constituirii rezervelor tehnice si, implicit,
asupra indicatorilor de solvabilitate si pozitiei financiare globale.

In cadrul auditului nostru, am efectuat proceduri care au inclus evaluarea politicilor contabile
dplicabile, testarea documentatici aferente contractelor de asigurare, verificarea veniturilor din
prime cagstigate i verificarea adecvarii estimarilor de raportare, inclusiv reconcilierea cu rezervele
tehnice aferente. Am evaluat, de asemenea, prezentarile aferente in notele explicative.

Pe baza procedurilor efectuate, nu am identificat inconsecvente semnificative care si afecteze
imaginea fidela a situatiilor financiare consolidate.

Alte aspecte

Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care
trebuie sa le raportam intr-un raport de audit al situatiilor financiare consolidate, si nu in alte
scopuri. in mésura permisa de lege, nu acceptam si nu ne asumiam responsabilitatea decat fati de
Societate si actionarii acesteia, in ansamlu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru
opinia formata.

Alte informatii - Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare
Conducerea Grupului este responsabild de intocmirea Raportului consolidat al conducerii in
conformitate cu prevederile art. 30 din Legea contabilitatii nr. 287 din 15.12.2017.
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Responsabilitatea noastré, in conformitate cu art. 28 (3) alin. a) din Legea privind auditul situatiilor
financiare nr. 271 din 15.12.2017, consta in a ne expune asupra Raportului conducerii, fapt care il
descriem mai jos:

e in baza procedurilor efectuate, constatim ci informatiile prezentate in Raportul consolidat al
conducerii sunt corelate si concordante, in toate aspectele esentiale, cu datele reflectate in
situatiile financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024.

in plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia,
dobandite 1n cursul auditului situatiilor financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la
data de 31 decembrie 2024, ni se cere sd raportdm daca am identificat denaturdri semnificative in
Raportul consolidat al conducerii. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare consolidate

Conducerea Grupului este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor
financiare consolidate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, si
pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de
situatii financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de fraudi, fie de eroare.

in intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierea capacititii
Societatii de a-si continua activitatea, prezentand, dacd este cazul, aspecte referitoare la
continuitatea activitatii si utilizind contabilitatea pe baza continuitétii activitatii, cu exceptia cazului
in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Societatea sau s opreascd operatiunile, fie nu are
nicio alta alternativa realistd in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiard al Societatii.

Responsabilitatea auditorului intr-un audit al situatiilor financiare consolidate

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asiguriri rezonabile privind mésura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturiri semnificative, cauzate fie de fraudi, fie de eroare,
precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastri. Asigurarea rezonabili
reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ci un audit desfisurat in
conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daci acesta exist.
Denaturdrile pot fi cauzate fie de fraudd, fie de eroare si sunt considerate semnificative dacd se
poate preconiza, in mod rezonabil, cd acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile
economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA-urile, exercitdm rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemeneca:

o ldentificim si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzati

fie de frauda, fie de eroare, proiectim si executim proceduri de audit ca raspuns la
6
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respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o bazi
pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de
frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de
eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate,
declaratii false si evitarea controlului intern.

A

e Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectérii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fard a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacititii
controlului intern al Societatii.

e Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimdrilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de citre conducere.

e Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizdrii de citre conducere a
contabilitdtii pe baza continuitatii activitatii si deterimindm, pe baza probelor de audit
obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care
ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societitii de a-si continua
activitatea. In cazul in care concluzionim ci existi o incertitudine semnificativa, trebuie s
atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare
sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sd ne modificim opinia. Concluziile
noastre se bazeazi pe probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate
acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea sd nu isi mai desfisoare
activitatea in baza principiului continuitatii activititii.

e Evaludm prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflectd tranzactiile si
evenimentele de baza intr-o maniera care realizeazi prezentarea fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatiri ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizim persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratic ci am respectat
cerinfele etice relevante privind independenta si ci le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte
despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, cd ne afecteazi independenta si, acolo unde este
cazul, masurile de protectie corespunzitoare.

Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt aspectele
cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare din perioada curent si care reprezintd, prin
urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul auditorului, cu exceptia cazului
in care legile sau reglementdrile interzic prezentarea publica a aspectului sau a cazului in care, in
circumstante extrem de rare, considerim c¢@ un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru
deoarece se preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile de interes public si fie depisite de
consecinfele negative ale acestei comuniciri.
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Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent
este Sergiu SOIMU, auditor certificat.

in numele
HIirst Audit International” S.R.L.,
Director Administrativ, Auditor certificat,

Doctor in stiinte economice Sergiu SOIMU
Certificat de calificare a auditorului seria AG nr. 0009 din 30.06.2006

Certificat de calificare a auditorului seria AA Nr. 000015 din 19.12.2007

Diploma in International Financial Reporting nr. 1816719 din 2013

Chisinau, str. M. Kogélniceanu, 61-7 30.04.2025
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2. Situatii Financiare Consolidate (pentru exercitiul incheiat la 31.12.2024)
2.1, Situatia consolidati a pozitiei financiare
(MDL)

NOTE 2024 2023
Active MDL MOL
Numerar si echivalents de numerar 3 5372708 18 257 002
Creante dn asigurdri dirscte 6 41669 918 13805 875
ctive de reazigurare 7 01694 253 04 453 337
g
9

62 533 063 57 184 524
157 091 447 133 457 056

Cheltuizli d2 achizitie reportats

Investiii pastrate pana |3 scadentd

Ln;nezs::ii in entitit asociats dispanibile pentry 10 3230 000 4240 000
Investtii imobiliare 11 G 245 240 5081402
Imobilzan necorparale 51 fond comerzial 12 10853014 220 843
Imobilzan corparals 13 7 431908 8 358 207
Active cu drept de utifzare 14 8 034 062 T 277 044
Alte actve 15 17 492 678 23 458 801
Total active ~4DB 713 383 264 907 115

Capital propriu

Capital social 16 37 600 000 37 600 000
Capnal de rezerva 17 3777 435 17 435
Froft nerepartzat 118 044 722 117 383 233
Interese care nu controlesza 164 178 107
Total capital propriu 157 422 321 155178775
Datorii

Dator privind asigurarea directd 18 18 313 025 13085 77¢
Datori privind riscurile transferate in reasigurare 19 1505 527 1580713
Rezerve tennice de asigurare 20 182 831022 177 307 811
- Rezerva pnmei necsstigate 136 898 584 136 132 862
- Rezervs dsunelor declarate dar nesolutionate 21527475 14 033 008
- Rezerva de daune neavizate 22 347 854 257326585
- Rezerva nscurilor neexpirate 1 507 569 1405 04¢
Venituri in avans 0 ¢
Frovizioane 21 957 080 810 6as
Dators privind drepturie de utilizare a activelor 14 g 257 827 3 082 7085
Datori privind impozitul curent 1428 048 3 838 552
Datore privind impozitul amanat 271485 353715
Alte datorii 22 40 658 380 4 527 180
Total datorii 249291062 209 728 340
Total capital propriu si datorii 406 713 383 264 907 115

Prezentele Situatii Financiare, politicile contabile utilizate si notele anexate, care constituie parte
integrantd ale acestor situatii financiare, au fost autorizate de citre conducerea Grupului la data de
30 aprilie 2025 si semnate in numele Societitii de ciitre:

Directorul General Contabil-sef

Cristina MARDARI Q;_L
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(contimiare)
2.2. Situafia consolidatd a rezultatului global
(MDL)
NOTE 2024 2023
MDL MDL

\enituri din prime des asigurare 23 282730705 303 643 438
Frime anulate (2 830 510) (3 481 539)
Alte venituri din prime de asiqurare 4 248 3248
Frime de asigurare, cedate reasiguratorior (102216 576) (68 238 723)
Prima neta subscrisa 187 688 458) 231 619 420
\ariatia rezervel de prme nete (3 362 880) (15 788 120)
Venituri nete din primele de asigurare 24 184 325 458 216 121 300
Venituri din subropare zi regrese 25 7682283 5427 593
Alte venituri din exgloatare 26 45 452 112 31 159 256
Venit net 237 769 964 252708 154
Chel‘luielli cu careri de despagubire si pierderile din 27 58 038 402 41778 207
S5QUrAr
Cheltueli d= asigurare 28 108 370 881 100 274 767
Cheltuieli de marketing 5: administratve 29 35 205 087 36470675
Altz chelwieli din exploatare 30 38 533 855 9 580 930
Cheltuieli 240 129 255 188 102 599
Rezultat al activitatii de exploatara {2 369 321) 64 £05 555
Venituri din investitii, net K3 580777 10 105 289
Venituri din activitatea financiara,. net 32 {1124 843) 1140 200
Profiti{pierdere) inainte de impozitare 2 153 605 75 860 744
Cheltuiala/{2conomia) cu impozitul pe profit 33 473 764 8305238
Profitul aferent exercitiului financiar 1519 841 66 535 508
Alte elemente ale rezuitatului alobal
Impozit pa venit amanat afsrent altor elements ale 580 883 180 581
rezultatului global
Rezultatul global total aferent exercitiului
financiar 2080824 66 736 069
Rezultatul global total aferent exercitiului
financiar atribuit: 2080 33“ 66 736 069
- Actionarilor Grupului 2080670 66 557 962
- Intereselor care nu controleaza ———— — 6§ {TRART

Prezentele Situatii Financiare, politicile contabile utilizate si notele anexate, care constituie parte
integrantd ale acestor situatii financiare, au fost autorizate de citre conducerea Grupului la data de
30 aprilie 2025 si semnate in numele Societatii de catre:

Directorul General

Contabil-gsef

Cristina MAR 1
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Compania de Asiguriri ,,Intact Asiguriri Generale” S.A. SITUATII FINANCIARE 2024

(continuare)
2.3. Situatia consolidatd a modificarilor capitalurilor proprii
(MDL)
Rezerve
. Capital . interese Total
Cap|_ta| supl?men i Profit minoritare Capital
social b reevaluare nerepartizat Propriu
a activelor
Sold la 01 ianuarie 2023 37 600 000 - - 51621695 1794 88 223 489
Frofit net 3 anului 66 557 882 178 107 66 736 Q6@
Allz elemente ale ) i 221 011 (1 784) 210217
rezultatului glotal
Tranzactii cu actionarii,
inregistrate direct in
capitalurile proprii
Tra."-sferu? la/din capital 17 435 ) (17 435)
de razerva
;gg B3¢ Gnoamiie 37600000 17435 - 117383233 178107 155178 775
Frofit net a anului 20380670 164 2080334
Alte elemente ale 2 -y
rezultatulu glooal SRS (178 107) 16z e
Tranzactii cu actionarii,
inregistrate direct in - - -
capitalurile proprii
Transferun la/din capital
as - 3780000 (3 760 000)
rezerva
i‘gg W31 dnoaminie 37600000 3777 435 - 116 044 722 164 157 422 321

Prezentele Situatii Financiare, politicile contabile utilizate si notele anexate, care constituie parte
integrantd ale acestor situatii financiare, au fost autorizate de citre conducerea Grupului la data de
30 aprilie 2025 si semnate in numele Societitii de cétre:

Directorul General Contabil-gef

Dorin PLUGARU Cristina MARDARI ._—j




Compania de Asigurari ,,Intact Asiguriri Generale” S.A.

SITUATII FINANCIARE 2024

exercitiului financiar

(continuare)
2.4. Situafia consolidati a fluxurilor de numerar
(MDL)
Note 2024 2022
MDL MOL

Fluxuri de numerar din activitati de exploatare
incasarile in numerar din primale brute 258 554 188 308 736 042
Flatle 'n numerar privind primele de reasigurare (12 832 334) (7 897 589)
Flatile in numerar privind daunzle, nzte de incasdriz : = e Qo
de regres (86 082 370) (77 496 581)
Incasarile in numarar privind daungle aferente 570 841 i
reasRUrEm
Flatiz 'n numerar citrz si in numele angajatilor (18 846 587} (16 782 518)
Platle ‘n numerar privind comisioanele citre agent (102017 244) (118 231 084)
de asiqurare = broken de azigurars : ' )
Flata impozitului pe venit (1720 728) (10 278 411)
Alts incazdri | (plét) nate ale mijloacelor binesi (28 482 15%) (30 432 848)
MNumerar nat din actvitdt de exploatars 10 424 652 41 521 211
Fluxuri de numerar din activititi de investitii
Incasari din izsirea activelor imobilizate corporale s 921 400 304 420
necorporale &
FIat pentru procurarea imobilizarilor corporale si P ’ : =
necorporale (37412824) {521 150)
Incaséri / plati pentru procurarea investiiiler financiare (43 340 785) (208 840 188)
incasdri / (plat) privind investitile imobiliare - -
Dotanzi incasate 5720133 12 882 240
incasari / (plati) aferente plasamentelor 17 242 @a¢ (12 556 226)
Numerar nat din activitdt de investiti (23 187 099) (26 450 154)
Fluxuri de numerar din activitdti de finantare
Alte incasari / (plat) ake mijloacelor binest (1082 172) (709 838
Numerar net din activitat de finantare (1062 172) (709 636)
Crestere / (scadere) netd 3 numerarului si 3 12 894 18}
echivalentelor de numerar (13524818) 14384373
Numerar si echvalznte de numerar 13 inczputul - “
exarcitivlui financiar 18257 008 5102373
Castiguri / (pierderi) din cursul de schimb aferente (50 504) (206 938)
numeararubui \ d - ‘
Numerar si a echivalente de numerar la sfarsitul 5 5372 796 19 257 008

Prezentele Situatii Financiare, politicile contabile utilizate si notele anexate, care constituie parte
integranta ale acestor situatii financiare, au fost autorizate de catre conducerea Grupului la data de
30 aprilie 2025 si semnate in numele Societitii de citre:

Directorul General Contabil-sef

|

Dorin PLUGARU Cristina MARDARI
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®  Extras din Raportul actuarului privind rezultatele analizei actuariale

Fara a ne modifica opinia, atragem atentia asupra analizei actuarului independent, care indica faptul
ca rezervele tehnice aferente daunelor neavizate la 31 decembrie 2024 nu sunt suficiente pentru
acoperirea integrald a obligatiilor asumate, recomandand suplimentarea acestora cu cel putin
24.992.075 MDL (rezerva constituitd de Societate fiind de 22.947.894 MDL)).

Managementul entitatii a evaluat aceste constatari si a decis sa nu ajusteze nivelul rezervelor RDN,
considerand metodele de estimare actuale ca fiind adecvate in baza informatiilor disponibile la
aceasta data.

Subliniem ci, potrivit analizei actuarului, volatilitatea crescuti aferenti claselor 3 si 10 si reducerea
gradului de reasigurare pot genera riscuri suplimentare privind solvabilitatea pe termen scurt.

3. Continuitatea activitatii si evenimente ulterioare

Continuitatea activitaii prevede intocmirea situatiilor financiare pornind de la ipoteza ci Societatea
isi va continua in mod normal functionarea cel putin pe o perioadd de 12 luni din data raportarii,
fard intentia sau necesitatea de a-si lichida sau reduce in mod semnificativ activitatea.

Activele nete ale Societatii au crescut in perioada auditatid cu 1,44%, coeficientul de lichiditate
atinge cota de 5,35%, iar rata solvabilitatii a constituit 174,97%.

Societatea a fintreprins actiuni de evaluare a impactului riscului legal, riscului imaginii si al
tehnologiilor informationale asupra procesului de incheiere a tranzactiilor cu clientii.

4. Auditul anului precedent (2023)

Situatiile financiare consolidate pentru anul 2023 au fost supuse auditului de citre Crowe Audit
FPA SRL. Raportul auditorului independent a fost emis expriménd o opinie cu rezerve.

S. Confirmarea Independentei Auditorilor

Cu referinta la Compania de Asigurare ,,Intact Asiguriri Generale” SA confirmam faptul c¢a, pentru
perioada acoperitd de auditul nostru, precum si prin data acestei confirmiri, ne-am respectat
cerinfele de eticd relevante, inclusiv cerintele de independenta aplicabile la auditarea situatiilor
financiare individuale ale Companiei ,,Intact Asigurari Generale” SA pentru exercitiul incheiat la
31.12.2024.

Confirmam ca noi, echipa de audit, persoanele mentionate in Anexa 1 la Regulamentul cu

privire la auditul asigurarilor (reasigurdrilor): Sergiu Soimu, partener de misiune, Marianna

Lungu, Aurelia Cucu, SC RCOR.RO SRL — membri ai echipei:

Am fost auditori independenti in sensul normelor de independenti mentionate anterior;

® Nu detinem informatii despre orice circumstante care au amenintat, sau care pare si
ameninte, independenta noastra;



B

“FIRST AUDIT INTERNATIONAL” S.R.L.

FA l Chigindu, M. Kogilniceanu Street, 61-7; tel: 21-34-52, fax: 60-58-72
i A E-mail: office@fai.md; sergiu.soimu@fai.md;http://www.fai.md/

e Vom continua si ludm misuri $i sd monitorizam serviciile noastre pentru a mentine
conformitatea in materie de independentd, cel putin pind la aprobarea situatiilor financiare
pentru exercitiul incheiat la data de 31.12.2024 de cétre ,,Intact Asigurdri Generale” SA.

6. Semnatura auditorului independent

in numele

»First Audit International” S.R.L.,

Director Administrativ, Auditor certificat, /

Doctor in stiinte economice / Sergiu SOIMU

Certificat de calificare a auditorului seria AG nr. 000119 din 30.06.2006
Certificat de calificare a auditorului seria AA Nr. 000015 din 19.12.2007
Diploma in International Financial Reporting nr. 1816719 din 2013

Chisiniu, str, M. Kogilniceanu, 61-7
30.04.2025
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Raportul actuarului

Raportul actuarului | Audit Intact 2024
TR s SR, s o, S S
®| 12| actuar | RECACT-028 | ARA-0142 | A 000030 | Valentin CornacinG

Rezumat

Progentul mport este Intoemit de actuarul echipef de audit pentru a orfenta compania
in evaluarea actusriald a rezervelor tehnice st de a ofort suportul necesar echipei do
audit. De asemenes, contine opinia actuarului asupra constatirilor inregistrate in
eadrul auditului extern al asiguritorulul,

Cuvinte cheie: audit; lmitele modelului; prevoder legale; ssimetric de informatio

1 Introducere

In conformitate eu Hothrires CNPF ur. 30713 din 13.06.2023, demnit in continuase Regulamentul:

3. Socictates de asigurare formenzi si mentine suficiente rezerve (ehnice, valoares cirors Lrebuie si-i permit,
in orice moment, sa-5 onoreze obligatille oo rerlth din contractee de ssignrare. Calenlazea rezervelor telmicn
se realizeazi prodential, fabil si obiectiv, reiesind din riseul do subseriere, conform abordirii realiste.

5. In conditiile in eare metodele descrise do prezentul Rogulament nu pot i aplicate, in ssopul obtinerii valorii
coreete a rezervelor tebnico din canza lipsei i volum suficient de date statistice, societaten de nsigurare
poate folosi, prin notifiearen citre antoritates de supraveghere, si slte metode de ealeulare & regervelor
tehnicr, dac seoste metode sunt argumentate prin opinis unui actusr. Opinis setuarobui trebule sh contini
argumentele ci aplicares acestor metode nu wste in contradietic cu prevederile logale in vigosre si prineipiile
actuarisle, procum § descriores influented apliedrii acestor metode nsupra pozitici si performantelor financiase
ale societitii de asigurare. Opinia sctuarului privind aplicarea altor metode se inserio in nota de argumentare,
care se anexeaz la Regulnmentul intorn al sociotitii de asigurare,

6. Mérimea reesvelor tehnice constituite si mentinute de citre asiguritor ny poate fi mai mick decit mirime
obtinuts prin ealenlul soestor rezerve, polrivit prevederilor prezentului Regulament.

Compania a decis sh nu fach uz de prevederile articolului 5 din Regulamont, desi consider ¢ nu are
suficiente informatii pentnn a deriva rezultate eredibile, in special in cota co priveste rezerve de daune
nesvizata, aspeet detaliat in seetinnile nrmitoare.

Avand in vedore e acesta m reprezindis primul audit reslizat ssupra companiei, prezentil raport v pune
aceentul pe identificarea eventualelor neconformitati, acordind mai poting atentio reiteriii aspectelor deja
conforme en prevederile Regulamentului si ale eelorlalte acte normative aplicabile.
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| Avand in vedere cii:

(1) asiguratorul auditat are un istoric limitat,

(2} saditul pietei din Moldovs realizat in 2020 a stabilit un nou standard de calitate,
am fost nevoiti si;

(4) folosim aceleasi prineipii generale folosite in auditul piotei, folosind aceeasi structurk a datelor de
intrare.

(4} ssumim c4 riseul prelust este uniform distribuit, isr diferenta provenitd din anti-selectie este reflectati
in prima de asigurare.

(3} mentinem un nivel calibrat la nivelul picted, acole unde ealitatos datelor isterne s nivel de polits a
este suficient de eredibili.

Lucrarea poate fi citith in orice ordine, dar se rocomandi ea opinia 4 fie eititt ultima. Pentru a usnra
traduceren si adaptares, anumili termeni consaerati in literaturs de specialitate se pistreazi i in limba
englesi,

2 Proceduri efectuate

Compania au preventat detele pe eare le detin la solicitares initiali in 11 aprilio 2028, denumitii in continuare
data origine. De lu acosstil datd s-an cutat anumite validir si s-a ciutat completars en slto date pani la
data de 14 aprilie 2028 Din scest moment, concliezia s-a stabilit in lmits datelor puse ln dispositie.

2.1 Calitatea, corectitudinea si completitudinea datelor

Companin & pus In dispozitic informatiile istorice intr-o bagi de date special creatil, la eare autorul a svat
acers direct. Tn continuare, vom caracteriza o opinie pe asumptia el datele puse la dispozitic sunt complete
ai corecte, o validare extinad facindo-se doar pentra ultimal an Iuat in ealeul. O mare parts din validarile,
esantioanele, respoctiv testels efectuste se rogiisese g1 in celelalte anece furnizate de auditor.

2.2 Metodele actuariale utilizate

Pentru evaluares tuturor reservelor tehnice, vom aplica suceesiv 3 metode. Vom folosi o motodd initials M
pentrn a reeupera informatiile despre deunele nesvizate incé. Chisr dacd unii actusri s-a7 opri la seest. model
intermediur, noi i vom utiliza potry & adues mai molté informatio modelului M2, un model exhaustiv, care
v determina frecventa gi severitaten In nivel de polith, Intr-un model global, corelind dsunele en politele
aforente. In final, pentru a walida nbaterile co pot exista vom reeurge la model M*, o wtimare a intervalelor de
ineredere, iar in eazul cind anumite reserve se abat sub limits inferioard, vom trece Is investigarea punctuali
a abaterii.

Folosind metoda Mack ChainLadder (inclustv tail) vom determinag RDN {(IBNR) la nivel de companie,
apui conditionat pe elase de nsigurare, inclusiv RCA s Carte Verde, Acest model simplificat, M1 va f
folosit ulterior pentru a fiza sjustiares istorich a daunelor. Maodelul M# se va aplica exhanstiv s nivel de
politic prin determinares freevented st severitiitii glabale, plocind de la toate politele. Prin determinarea
daunelor per politi, vom putea deriva toate rezervelo tehnice ale companiilor print-un model impartial, dar
conditionat de structura portofoliului fleciirei companii. Modelul M2 inconrcll s4 estimeze valoares dsunel
finale bavdndu-se pe varisbile explicative, precum suma asigurats, calitatos persoanci, eategorin vehieulelor si
locatia asiguratului

Rogerva de prime se determind pe asumptia of riscul este uniform distribuit, iar ealeubul so efectuenes Ia
nivel de polité. Din seluetiile cfectuabe fiecars calenl a foet corvet ealenlnt, asuméind cii data de intrarefiesire

2
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din risc este corectd. Reasignrarea urmeazd calewlul la nivel do polith. Reverve de riscuri noexpirate provine
prin testarca UPR si se constituie acolo unde nivelul UPR nu este suficient pentru a onora obligatiile viitoare,
Rezerva de prime este corect caleulati, cu mici excoptii (sub & lei diferenta).

Reverva do deune neavizati (IBNR) se calenleazi prin metode diferite pe dase, respeetiv po ammite produse,
IBNB-ul reprevinti akitedines companici conditionati de toate dsuncle dejs intimplate. Atragem atentis pe
acesth cale o metodele folosite oo sunt aditive, determinarsa pirtilor ignorand restul informatiilor si apoi
aduniind aritmetie rezultatele partinle obtinute nu vor conducee la un cstimator impartial la nivel global (care
st reflecte valoarea de transfer),

2.3 Rezerva de daune neavizate

Resorva de daune neavisate (IBNR) reprexintil atitwlines companici Bl de dounele ssteplate, respoctiv
viteza cu care anticipensi i solutioneasit daunele. Atitndines trebuie i fie unn echidistanti, daunels din
diferite clase/tipuri de asiguriici trebuio tratate unitar. IBNR este rezerva care urmiireste dezvollares daunglor
in timp si calibreazi rezervn doe daune avizate.

O olservatio mentiald csle e acosslil motodi nu este aditive s fol ea majoritaten misurilor setuariake.
In consecinth, nu este oportun =i divizim datele in doud sy mai multe soborte, si apliciny metods pentru
fiveare eohorti separst si apol s insumim romltatele pentre s obtine o estimare globalii o reservei [BNR.
Abordarea eoreeth este de la global by local: se determini masd intdi un resultat global, inr spoi, conditionat
de avesta, so pot obtine estimiri detalinbe pentru orice cohorti doriti.

De-a lungul timpului, principala metoda actuarial¥ care s-a impus in modelsrea rezervel de daune este Mack
chain-ladder (1999}, cu sle ssle 3 variante. Accasta decarece foloseste cele mai putine ipoteze suplimentare gi
converge spre aceoasi estimare ea metodele mai compleze, baznte insf pe mai multe ipoteze.

Aceasti metodi se bazenedl doar pe 3 ipoteze suplimentare si nn cere ca desvollares dannelor 84 urmezs o
anuwmiti distributie a daunelor — distribution free.

2,3.1 Testarea (CL1)

De reguld, neest test oo indicis fezabilitates aplichrii metodelogici cand dezvoltirile davnelor sunt puternic
sfectate de daunele mart  rocunosente ined din primele degvoltiri —care indue mai apoi scelag tratament in
dexvoltirile ulteriosre. Chiar dseé deunele micl - mai exset micile sjustari — ar srats o deavoltare necorelath,
ponderes lor in total este insuficientd pentru a schimba cfectul global,
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2.5 Rezerva de drune peavizats Valentin Cornaciu
Testine for (CL1). Ha: uncorrelated subseae it development [actors
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Figura 1: Testarea (CL1) pe date anuale — ultimii 7 ani. Testol arati o suntem in limitele
normale, aproape ideal centrate, ceen e arnti o evolutie mai degrabi aleatoare a factorilor
de dezvoltare,
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2.3.2 Testarea (CL3)

De reguli, secst test no indicii feaabilitates aplieirii metodologiod eind datele luste in eslenl sunt puting in
sensul ¢ nu contin multe daune— si prin urmare orice decizie & eurtilor de judecats, inflatia sau schimbarea
politivii de instrumentare a dannelor fae ea anii de accident €0 ma mai fie independenti—de la o smimiti
dezvoltare incolo—cfind, de exemply, inflagia impune o desvoltare mare i tobi andi de accident.

Testing for (CL3), Hy: independent accident years

- Metheg
ol - -
a=3% H, sigmificant calendar yes Equal median split
-
e ] 1 1 ) f
_— | .
= — ==k
2.41 27
acceptance region

Figura 2: Testarca (CL3) pe date anuale — ultimii 7 ani. Testul arati ci suntem in limitele
normale, coea ce aduce confortul c& dezvoltirrile an la an nu urmeazii o anumiti retets (doar
dezvoltiiri mici san doar mari), o mai dearaba un efect aleatorin.

3 Rezultate si recomandari

3.1 Rezerva de riscuri neexpirate

Deourece acest tip de rezervil s adus in trecnt colo mai mari diferente de apreciere, vomn incope e acensti
sectiung. Observim in aceastd perinadi of riscnl major so mai mentine pe clasa 3, dar o imbunititire majora
fiind consemnata, cumulat en wn nivel al comisioanclor mss mici.

Determinind rexorva de daune neavizate (IBNR) 1a nivel de companic, s-au determinat ulterior dasunele finale
(nltimate Joss), care an fost mai apoi corelato en subserierile istorico. Astfel po ficeare polith Tuati in ealenl,
#-u estimal frooventa s soveritaten specified. Cu neeste estimidri, rats daunci simple (RDg) s-a estimat exact
pre specificul portofoliulni neexpiral, care s regisesto intoemai in rezeren de prime (UPR). Prin urmare, RDs
nu este o simplificare bavati pe daune apimte, respoctiv primolo ciistigate o aoml 2024, ci oste con mal bunk
estimare specifick politelor neexpirate, care au avut cel putie o 2i de valsbilitate (politele care incop in viitor
uu fost exeluso din ealeul deoareco nu ar trebui 85 impactese acest exereitiu financiar). Doud niveluri de URR
au fost determinate, URR minimal, unde RDs este determinatil strict din datele interne, firi alte calibsiri,
respeetiv URMSp, aivelul final calibrat, lufind in ealeul legislstia care prevede cresterea rezorved de dauné en

A%. Folosind si metodd ea in treent si mentinind ipotesa i inflatia pe urmiitoarcle 12 luni nu

e
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va deplisi eregterea din primole 12 luni alo anului, nivelul rezervei do prime din prezent este suficient, nefiind
necesarh construirea de URR auplimentar, penton cele mai multe clase.

Considerim ci aceastit abordare eorespunde unor teste de adocvare suporioare ealitativ celor clectuate de
companie, amme cole provazute bs art, 13-15 din Regulument, prin urmare nue consider i oste necesari o
rexervit de risenri neexpirate snplimentarii, nlta decil cobe identifionte de socivtate

3.2 IBNR

Compania a furnizat date globale (toate elagele), care dupi validares impusa au produs reznltstele de mai
i, exprimate in MDL:

Tabela 1: Tringhiul de dezvoltare luat in caleul, exprimat in MDL

o0 1 2 4 ] i) fl ¥
WG 5,014 e J y o TR 9 U A ) 5 ¥ NAa
02, 22061 00 M| 4 1,501 fiag NA Na
20RL A9 BT S 4NT 770 [ ; Na Na Na
Wz TIETAL rr 5352 | Na Na Na
wE T 4 N Na Na Na NA
N EE IS ST Na NA Na Na NA

Tabela 2: Rezultatele modelului Mack-1999, en tail inclus

Ol 21aif Totals

Lastest: 1

Dy

Ultimate: 186019, 255 (7
IBNR:
Mack 88 94 in ¢
CV(IBNR): 5

Abateren modelniui
TENK W SF  CVIENE

L NaN
1,941 4 —~56.9
1NN T 20

Tabels 3: Rezultatele modelului Bootstrap-Chain-Ladder
Beot-CL Totals

Listest: :
Slean Ulsirustes LG5
Mer: ITBNT: i A}

&I IBNR: 3, TR, 752
Totsl IBNR 76%: 25010, 94
Towal IBNR 98%: 47270, 57

20
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Boot-CL Ipetezn Est imntori Dinpersin Baricre extreme
Latest Wean Uliimale ean [BF BT BRI

2018 1,108 45 1 10 4% i i 0

2019 B A5 4011, il

2020 i £ 5,171

2 ; Al 4 1800, [t i W A

2% Y55 by LI LY aET 15 85 s 4%, T e

s I A AT 28, i UL Al . 2 LK 1 T sied

Se observa eil ambele modele converg spre acelnsi rezultate, (desi abaterea modelelor este destul de mare,
apecifich unel companii e dste mai putine), chisr dach se fae catimiiei pe prineipli diferite; atimare punetuali,
respectiv estimare pe interval. In final se va retine estimarea punctuali {Mack-1999) i extremele generate de
simuliri, pentra s cistiga mai multh informatic.

Rezultatele Mack Chain Ladder
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4 Limitele si ipotezele opiniei

Deoarece opinia propusi urmenzit cfortul fieciirei companii in evaluares aetivelor gi pasivelor relativ la
informatin primita, aceasth opinie @te supusi unor limito deserise mai jos.

In opinia setusrului, reservelo tehnice eonstituite de entitate la dats de 31.12.2024 nu sunt suficiente
pentru seoperitea obligatilor ssmmate, in baze metodelor =i ipotescior utiiizate. Considerim o8 metodole
propuse de companio sunt sdosvate, nivelul minimal &l reservolor tebhnies find watisfideute, cu exceptia
RDN, eare ar trebui suplimentatih minim la nivelul propus, snnme 24,992,075 lei.

Chiar daci recunoastem asimetria de informatie (iar compania foloseste de reguli mai mult informatie
apeeitich propriei companii), modelele ar trebui st conveargil cite reznltatele acostui raport (so intampli in

-1

21



“FIRST AUDIT INTERNATIONAL” S.R.L.
F AI Chigindu, M, Kogilniceanu Street, 61-7; tel: 21-34-52, fax: 60-58-72
e i e E-mail: office(@fai.md; sergiu.soimu@fai.md;http://www.fai.md/

Valentin Cornaciu

periowda analizati), copa co ar constitui un montafin raport en eeilalti parteneri: actionari, supraveghotori,
reasiguritori, agentii de rating, cte.

O atentie sporith trebuie acordst clasei 3 s clasei 10, deoarcco volatilitaten este crescutd po aceste clase, iar
diminuarea reasiguririi ponte pwdm pe termen surt o hrm acutii de solwbilitate. So impune diminusrea
sustinutiy s riscurilor completats en dimi . atat din perspectiva clasei 3, cak @ Is nivel
global, pentru & limits conbagiunos dlasclor e rmmllsnu pumwn respectiv oliberarea presiunii pe ressignrare.

Seapul seestel opinil nu este de a oferi un avantaj competitiv companiel auditate, of de a fncadra estimirile
printr-o metoda impartiala si unitard, in conformitate cu prevederile legale in vigoare,

Aga enm nicio singurd misuri nu se potriveste tuluror, opinis emisi nu trebuie extinsd la nivel global, o
tecbuie considorati ca cos mal bun estimare impartiali de evaluare & obligatiilor companiilor relativ la efortul
depus do fieeare companie in punerea la dispozitic a unui sot de date ealitativ, coreet = cit mai complet,
relativ la legislatin in vigoare Is data caleulului. De asemencs, sste important a se metine urmiitoarslo;

(6) Opinia emisit trebuie adaptatit in timp functie de politica viitosre & companicl ellreis i este dolieati
si earacterizeasi starea prezenti conditionatd de informatiile fumizate,

(7} Datele de intrare folosite in modelare se considerti s fi cele coreete snu cele care reflocti ool mni bine
reslilaten,

(8) Acist material nu poate i lolosit ca substitnt in evaluarea externd s companici.

(%) Reproducere. Acesl material nu peate i redat si inteles decit in introgime. Orice conclizii sau
interpretiri trebuie fhcute doar duph analiza completi a acestei luerfirl. Orice interpretare ssumi
ntelegerea in totalitate n scested luerdri.

(10} Riscul de ruini al companici nu poate fi corelal ow opinis cxpusi In sconsti loerare.

(11} Utilitaten scestol lueritsi se regidscste in mesajul impartial {(unbiased) transmis plictilor implicate, Se
asumi ol utilizatorii vor fermnila orice introbiiri i vor cilota rdspunsuri constructive la orive problems,
inainte de a fice afinmatii publice

(12) Acest raport are la bavdl prineipiul de maxims buni eredintd i este conditionat de informatiile furnizate
do companie In data origine.

(13} Autorul studinlui nn poste i tinut responsabil pentey nielo pierdero financiass, pierdere do portofolin
sau orice alte daune, fie ele unele punitive, spociale, secilentale san colateralo.

(14} Medin, Presenta luceare este elaborati pentes o putes i leeturnti in conditii optime stat electronie
cit si letrie, Decizia de a folosi hitrtin ca suport apartine utilizatorului, rispunderea sutorului fati de
medin find complet si definitiv suprimata.

| Valentin Corpacia

GHEORGHE cooma ™

VALENTIN Eg;ﬁmfu
CORNACIU Date:202504.29

07:48:52 +02'00

22



